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Sammanfattning

Finansinspektionen &ndrar underliggande statsobligation vid berdkning och
faststdllande av ranteantagande for nominella utfastelser i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:24) om forsdkringstekniska grunder.

Finansinspektionen berdknar och faststdller rinteantagandet utifran ett medel-
virde av statsobligationsrantor over de senaste tolv ménaderna infor Finansin-
spektionens arliga beslut i oktober méinad. Det beslutade rinteantagandet géller
for bokslut under ndstkommande ar men far dven anvidndas innevarande ar.

Finansinspektionen &ndrar inte berdkningsmodell eftersom den nuvarande ar
etablerad och bedoms innebidra en lamplig utjimning 6ver tid. Underlaget for
att berikna och faststilla rdnteantagandet bestar av nollkupongsrintor' som be-
raknats vid varje manadsskifte. Modellen baserades tidigare pa den lédngsta ut-
givna statsobligationen, med cirka 25 ars 16ptid. De svenska statsobligationerna
har dock 1ag likviditet, saknar djup och handlas sillan bortom tio ar pa grund
av litet utbud fran Riksgdlden. Det &r dérfor motiverat att utga frén en statsob-
ligation med en mer tillforlitlig och tillgénglig marknadsrénta. Finansinspekt-
ionens uppfattning ir att en statsobligation med tillforlitlig marknadsrinta upp-
fyller kriterierna likviditet, djup och tillrdcklig handelsfrekvens.

Finansinspektionen viljer att utgd fran den statsobligation med l&ngst 16ptid
som bedoms vara tillforlitlig. For ndrvarande uppfyller statsobligation 1054
(med forfall ar 2022) dessa kriterier. Det finns visentligt fler statsobligationer
med en 16ptid om runt tio &r &n 25 ar, varfor en hogre grad av likviditet bedoms
finnas vid dessa loptider. Detta ligger i linje med hanteringen av begreppet lik-
viditet 1 Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd (FFFS 2013:23) om
forsakringsforetags val av réntesats for att berdkna forsakringstekniska avsitt-
ningar.

Finansinspektionen beddmer att den nuvarande lydelsen av foreskrifterna
(FFFS 2007:24) om forsakringstekniska grunder tilldter 4ndringen av statsobli-
gation.

! Med nollkupongsrinta avses lang marknadsrinta for statsobligationer med tilligg for vérdet
av framtida kupongréntor.
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Den nya berdkningsgrunden borjar tillimpas vid berdkning och faststillande av
nominellt rdnteantagande som ska anvindas fran den 1 januari 2015, det vill
sdga for de verksamhetsar som avslutas under &r 2015. Mgjlighet finns, liksom

tidigare, att tilldimpa de nya antagandena for innevarande ridkenskapsar (kalen-
derar).
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1. Utgangspunkter
1.1. Bakgrund

Tjénstepension kan ha sin grund antingen i ett kollektivavtal eller i en indivi-
duell utféstelse fran arbetsgivaren till enskilda arbetstagare. Antalet arbetsta-
gare som ir berittigade till tjanstepension uppgr till cirka fyra miljoner.” Om-
kring 90 procent av dessa omfattas av kollektivavtal om tjanstepensionsplan.
Det finns inga formkrav avseende arbetsgivarens utféstelse.

Det finns en civilrittslig och en skatterittslig® definition av begreppet pens-
ionsplan. Den civilrittsliga definitionen av sa kallad allmén pensionsplan ges i
4 § lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m. (tryggandela-
gen). Med allmén pensionsplan avses sddana allménna grunder for pensioner-
ing av arbetstagare eller arbetstagares efterlevande som innehaller regler om
tryggande av arbetsgivarens utfastelse genom kreditforsikring, avséttning till
pensionsstiftelse enligt tryggandelagen eller annan likvérdig anordning. De
allminna grunderna ska pé arbetstagarsidan vara godkénda av en central ar-
betstagarorganisation.

Niér det giller avsittning som tryggas i arbetsgivarens balansrikning sker detta
normalt 1 férening med kreditforsakring.

Tryggande i pensionsstiftelse kan kombineras med att arbetsgivaren tecknar
kreditforsdkring. Stiftelsens uppgift ar att forvalta kapital for att trygga arbets-
givarens utfistelser om pension. Skuldsidan i en sddan stiftelses balansrdkning
bestar av eget kapital och eventuella kortfristiga skulder. Eget kapital ar helt
overvigande och bestér av stiftelsekapital, balanserat resultat och rets resultat.
Skuldsidan innehaller inga avsittningar for pensionsutféstelser.

Totalt finns ungefir 2 100 pensionsstiftelser.” 75 stycken har fler an 100 med-
lemmar och &dr darmed registrerade bade hos Finansinspektionen och hos be-
rord lansstyrelse.” De hos Finansinspektionen registrerade pensionsstiftelserna
har ett kapital pa omkring 200 miljarder kronor och av dessa stiftelser ar
knappt halften kreditforsakrade hos forsdkringsbolaget PRI Pensionsgaranti.
PRI kreditforsékrar totalt 40 pensionsstiftelser.

Huvuddelen av pensionsstiftelserna tryggar sma familjeéigda foretags tjdnste-
pensioner. Dessa har sammantaget ett kapital pd omkring 8 miljarder kronor.

Det finns inget krav pé att pensionsstiftelsens tillgadngar ska ticka arbetsgiva-
rens pensionsatagande. Arbetsgivaren maste bokfora en skuld som motsvarar

* Regeringens proposition (2004/05:165) om nya regler for tjénstepensionsinstitut, s. 78.

? 58 kap. 20 § inkomstskattelagen (1999:1229).

#2012-03-16 EIOPA-OPC-12-022 Survey on the implementation of the small IORPs exemp-
tion SE.

> 9 a § tryggandelagen
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skillnaden mellan tillgdngarna och pensionsreserven i sin balansrdkning vid
ofullstdndig fondering.

Foretag med avsittning till stiftelse eller sérskild redovisning av medel i ba-
lansrakning, som har en kreditforsékring hos PRI och kollektivavtalsplan ITP2,
tillampar en sdrskild réantesats vid berdkning av avsittning for sina pensionsa-
taganden, den sa kallade PRI-réntan (fyra procent for 2014). Réntan och andra
parametrar som anvéinds vid denna berdkning av pensionsskuld faststills av
Pensionsregistreringsinstitutet (PRI) som ar en ideell forening.

Antal foretag med kollektivavtalsplan ITP2 som var kreditforsdkrade hos PRI
uppgick ar 2012 till ungefar 1 100 stycken och deras samlade pensionsskuld
var 141 miljarder kronor. Den dversyn av tryggandelagen som for ndrvarande
pagér kan komma att berdra denna fraga.®

Sérskild redovisning genom avsdttning i balansrdkning omfattas inte av tjéns-
tepensionsdirektivet” och stiftelsen far inte utfista pension®. Aktsamhetsprinci-
pen dr dock inforlivad genom tryggandelagen sé att den géller for stiftelsernas
placeringsregler.’

Det av Finansinspektionen berdknade och faststdllda rdnteantagandet i Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2007:24) om forsdkringstekniska grunder pa-
verkar for ndrvarande framfor allt arbetsgivarnas avséttningar som tryggas pa
annat sitt dn genom kreditforsakring hos PRI, ddr PRI-rdntan saledes inte kan
tillimpas. Ménga av de stora foretag som &r kreditforsdkrade hos PRI har kom-
pletterande avsittningar i pensionsstiftelser. Aven i mindre foretag tryggas ofta
pensioner i pensionsstiftelser.

Inom det privata néringslivet dominerar nominell vérdering av pensionsskul-
den. Vid vérdering av pensionsskulden, enligt tryggandegrunderna, ar rantean-
tagandet den parameter som har storst padverkan pa skuldens storlek.

1.2. Arendet och dess beredning

Finansinspektionen har genomfort en Gversyn av rénteantagandet i Finansin-
spektionens foreskrifter (FFFS 2007:24) om forsdkringstekniska grunder.

Vid utvecklingen av modellen for livforsakringsforetagens val av rintesats'®
beddmdes rantemarknaden bortom tio ar inte vara tillrdckligt likvid, sakna djup
och handlas alltfor sillan pa grund av 1agt utbud av statsobligationer. Mark-
nadsréntorna gavs darfor full vikt endast upp till tio ar dir det bedomdes finnas

% Dir 2012:22 Oversyn av regleringen om tjénstepension samt beskattningen av livforsikrings-
foretag.

7 Prop. 2004/05:165 s. 109.

¥ 12 § tryggandelagen

%10 a § tryggandelagen. Se ocksa prop. 2004/05:165 s. 2.

' Foreskrifter och allménna rad (FFFS 2013:23) om forsikringsforetags val av rintesats for att
berdkna forsékringstekniska avséttningar.
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en fungerande och likvid marknad. Direfter gavs marknadsrintorna avtagande
vikt upp till 20 ar. Avsittningarna blir ddrigenom mindre kansliga for rorelser i
de langsta statsobligationerna.

Som en foljd av detta gjorde Finansinspektionen en liknande bedomning avse-
ende underliggande statsobligation vid berdkning och faststdllande av rdntean-
tagande for nominella utfastelser 1 foreskrifterna (FFFS 2007:24) om forsék-
ringstekniska grunder, varfor Finansinspektionen tog fram forslaget att byta till
en mer tillforlitlig statsobligation.

Finansinspektionen tog fram en promemoria avseende forslaget, vilken den 18
juni 2014 tillstdlldes de externa instanser som framgér av bilaga 1. Dessa be-
reddes tillfdlle att yttra sig Gver forslaget.

Finansinspektionen har i bearbetningen av forslaget dvervigt samtliga syn-
punkter som framfOrts av de externa instanserna. De mest vésentliga syn-
punkterna redovisas och beméts nedan under rubriken Overvéganden.

Finansinspektionen har inte foreslagit ndgon dndring nir det géller rinteanta-
gande for berdkning av kapitalvirde av virdesidkrade pensionsutfastelser, sé
kallade reala utfastelser.

1.3. Syfte

Syftet med Finansinspektionens dndring av underliggande statsobligation vid
berdkning och faststdllande av ranteantagandet for nominella utfastelser &r att
minska risken for att variationen i1 virdet pa atagandena blir konstlat hog, ge-
nom att anvinda en mer tillforlitlig statsobligation.

1.4. Riittsliga forutsittningar

I 3 § tryggandelagen framgar att berdkning av kapitalvarde sker med ledning av
forsakringstekniska grunder som faststélles av regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer. Genom 1 § forordningen (2007:721) med bemyndi-
ganden for Finansinspektionen att meddela foreskrifter om forsakringstekniska
grunder ges Finansinspektionen bemyndigande att meddela foreskrifter om for-
sakringstekniska grunder for berdkning av kapitalvirde av intjanad pension.

I Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:24) om forsdkringstekniska
grunder framgar att underlaget for att berdkna och faststélla rinteantagandet for
nominella utfastelser bestar av 1dnga marknadsréantor for statsobligationer med
tilldgg for virdet av framtida kupongréantor. Finansinspektionen bedomer att {6-
reskrifternas nuvarande lydelse tillater &ndringen av statsobligation.

1.5. Ikrafttradande

Den nya berdkningsgrunden borjar tillimpas vid berdkning och faststillande av
nominellt rinteantagande som ska anvéndas fran den 1 januari 2015, det vill
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sdga for de verksamhetsar som avslutas under &r 2015. Mgjlighet finns, liksom
tidigare, att tilldimpa de nya antagandena for innevarande rdkenskapsar (kalen-
derar).

2. Motivering och overviaganden
2.1. Motivering

Finansinspektionen berdknar och faststéller rinteantagandet for nominella ut-
fastelser i foreskrifterna (FFFS 2007:24) om forsékringstekniska grunder uti-
frén ett medelvérde av statsobligationsrdntor dver de senaste tolv manaderna
infor Finansinspektionens arliga beslut i oktober ménad. Det beslutade réntean-
tagandet géller for bokslut under ndstkommande ar men far dven anvéndas in-
nevarande 4r.

Finansinspektionen dndrar inte berdkningsmodell eftersom den nuvarande ar
etablerad och bedoms innebdra en lamplig utjimning over tid. Underlaget for
att berdkna och faststilla rinteantagandet bestar av nollkupongsriantor som be-
raknats vid varje manadsskifte. Modellen baserades tidigare pa den lidngsta ut-
givna statsobligationen, med cirka 25 érs 16ptid. De svenska statsobligationerna
har dock lag likviditet, saknar djup och handlas sillan bortom tio ar pa grund
av litet utbud fran Riksgdlden. Finansinspektionen anser att detta innebér en
risk for att variationen i véirdet pd atagandena kan bli konstlat hog. Det ar dér-
for motiverat att utga fran en statsobligation med en mer tillforlitlig och till-
génglig marknadsrénta. Finansinspektionens uppfattning dr att en statsobligat-
ion med tillforlitlig marknadsrénta uppfyller kriterierna likviditet, djup och till-
racklig handelsfrekvens.

Finansinspektionen véljer att utga fran den statsobligation med lédngst 16ptid
som bedoms vara tillforlitlig. For narvarande uppfyller statsobligation 1054
(med forfall ar 2022) dessa kriterier. Det finns vésentligt fler statsobligationer
med en 16ptid om runt tio &r dn 25 ar, varfor en hogre grad av likviditet bedoms
finnas vid dessa loptider. Detta ligger i linje med hanteringen av begreppet lik-
viditet 1 Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2013:23) om
forsékringsforetags val av riantesats for att berdkna forsidkringstekniska avsitt-
ningar.

For virdesdkrade pensionsutfastelser genomfors ingen fordndring da modellen
idag baseras pa den lingsta realrdnteobligationen, vilken i dagsldget ar den 16p-
tid som har storst volym bland realrdnteobligationerna pa marknaden.

Den enligt 4 § i foreskrifterna alternativa mojligheten att rdkna med ett rdntean-
tagande enligt premiegrunder for pensionsforsdkring om en sddan berdkning
inte leder till ett l4gre virde kvarstar. Bestimmelsen kan bidra till ett mer real-
istiskt kapitalvirde av pensionsitaganden i de fall dar framtida inldsen av ar-
betsgivarens atagande med pensionsforsékring dr ett alternativ.
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Finansinspektionens beslut beror inte redovisning av pensionskostnad eller
pensionsskuld i koncernredovisningar uppréittade enligt internationell redovis-
ningsstandard (IAS 19).

2.2. Overviiganden

Finansinspektionen har, vilket nimnts ovan, berett ett antal externa instanser
tillfalle att yttra sig 6ver Finansinspektionens forslag att &ndra valet av under-
liggande statsobligation vid bestimmande av rénteantagandet for nominella ut-
fastelser.

En majoritet av de tillfrdgade instanserna bifaller inte forslaget. Tre instanser
lamnar forslaget utan invindningar och fem har avstatt fran att yttra sig.

De huvudsakliga invindningarna ar foljande.

e Det ar olampligt att marknadsvirdera med noteringar dir durationen ar kor-
tare dn skuldens duration.

e Den foreslagna dndringen far stort genomslag pa det diskonterade vérdet av
pensionsédtagandena.

e Pensionsstiftelserna bor tillimpa samma metod som forsidkringsforetag.

e Forsdkringsforetagen far en oréttvis konkurrensfordel.

e Eventuella dndringar bor vinta till tjdnstepensionsbeskattningsutredningen
ar klar.

e Tillrdcklig konsekvensanalys och argumentation saknas.

Finansinspektionens stillningstagande och skiil

Finansinspektionen anser att statsobligationer som ér tillrackligt tillforlitliga
ska anvindas for att faststélla rdnteantagandet for nominella utféstelser i fore-
skrifterna (FFFS 2007:24) om forsékringstekniska grunder. Om de obligationer
som anvands inte uppfyller detta kriterium kan det medfora att det diskonterade
vérdet av de pensionsataganden som redovisas som pensionsskuld eller som
avsitts som medel i pensionsstiftelse innebér otillrdckligt tryggande av pens-
ion, eftersom en pensionsstiftelse inte kan kdpa obligationer i tillrdcklig ut-
strackning for att matcha rinterisken i dtagandena. For instrument som saknar
djup kan en forfrdgan om att kdpa instrumentet i vissa fall paverka priset vé-
sentligt. Darutdver kan anvindandet av obligationer med otillracklig likviditet
for att faststdlla ranteantagandet leda till att antagandet varierar mer fran ar till
ar dn vad som skulle vara fallet p4 en normalt fungerande rantemarknad.

Problemen med otillriacklig trygghet och odnskat hog variation i rdnteantagan-
det motverkas dock dels av att kreditforsakring forekommer i samband med att
pensionsataganden tryggas i egen regi, dels av att berdkningsmetoden i fore-
skrifterna (FFFS 2007:24) om forsdkringstekniska grunder innebér en utjam-
ning 6ver en tolvmanadersperiod. Finansinspektionen anser trots detta att den
nuvarande statsobligationen ska ersittas di den inte ar tillrackligt tillforlitlig.
Finansinspektionen menar att det &r oldmpligt att olika synsitt pa tillforlitlighet
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anvinds vid faststdllande av ranteantagande for nominella ataganden jamfort
med faststillande av diskonteringsréntekurva for forsékringsforetagen.

Loptidsmatchning

Loptiden f6r den statsobligation (1053, forfall ar 2039) som tidigare anvédndes
ar 25 ar, medan 16ptiden for den statsobligation (1054, forfall &r 2022) som Fi-
nansinspektionen nu avser att anvénda dr atta dr. Samtidigt bedomer Finansin-
spektionen att durationen for pensionsatagandena i genomsnitt dr omkring 15
till 20 &r, vilket innebér att graden av 16ptidsmatchning troligen minskar nagot.
Finansinspektionen konstaterar dock att det inte finns nagon tillforlitlig statsob-
ligation 1 det intervall som skulle innebédra en mycket god 16ptidsmatchning.
Statsobligation 1054 ér, trots den ndgot ligre graden av 16ptidsmatchning, en-
ligt Finansinspektionen ett battre val av instrument for att faststélla rdnteanta-
gandet pa grund av dess avsevért hogre tillforlitlighet.

Skillnader i metod for pensionsstiftelser respektive forsdkringsbolag

Finansinspektionen anser att samma risker principiellt bor omfattas av samma
regler och att tryggande av pension genom forsikring eller i egen regi ddrmed
helst bor omfattas av lika eller likvérdiga regler.

De regelverk som ligger till grund for de olika formerna av tryggande, huvud-
sakligen forsakringsrorelselagen (2010:2043) respektive tryggandelagen, ar
emellertid inte utformade pa det sittet. Skillnaderna ar omfattande och kan illu-
streras av foljande exempel. Forsakringsforetagen omfattas av kapitalkrav for
att kunna svara for sina dtaganden dven vid oforutsedda riskutfall, vilket istillet
hanteras genom kreditforsdkring nér det giller tryggande i egen regi. Finansin-
spektionen anser inte att det av konkurrensskal dr nddvindigt att metoden for
att nuvdrdesberdkna ataganden i foreskrifterna (FFFS 2007:24) om forsékrings-
tekniska grunder &r exakt densamma som den metod som anvinds for forsak-
ringsforetagen.

For nominella pensionsitaganden anvénds metoden att berdkna det diskontera-
de virdet med ett utjimnat rinteantagande istillet for en diskonteringsrénte-
kurva, vilket underléttar de berdkningar som ska utforas. Finansinspektionens
beddmning dr att denna forenklade metod dr uppskattad av foretagen och avser
inte att férdndra metoden i nuldget.

Finansinspektionen menar dock att det &r oldmpligt och onaturligt att tva olika
synsatt pa tillforlitlighet hos de underliggande ranteinstrumenten anvénds i de
olika metoderna. Det bakomliggande motivet ar att det grundldggande synséttet
pa finansiell marknadsdata bor dverensstimma.

Tjdnstepensionsbeskattningsutredningen

Finansinspektionen menar att det dr oklart om tjdnstepensionsbeskattningsut-
redningen kommer att ldmna négra foreslag som innebér dndrade forutséttning-
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ar avseende bestimmelserna i foreskrifterna (FFFS 2007:24) om forsikrings-
tekniska grunder. Dértill konstaterar Finansinspektionen att utredningen redan
har blivit forsenad.

Den dndring som Finansinspektionen nu genomfor dr en foljd av uppfattningen
att en koherent syn pa likviditet, djup och tillforlitlighet ska tillimpas 1 Finans-
inspektionens regelgivning. Ddarmed anser Finansinspektionen att dndringen
bor genomforas nu, utan att invinta utredningens slutsatser.

Tillrdcklig konsekvensanalys

Finansinspektionen konstaterar att det ar svart att genomfora en utforlig konse-
kvensanalys eftersom myndigheten normalt inte har tillsyn 6ver de foretag som
omfattas av foreskrifterna (FFFS 2007:24) om forsdkringstekniska grunder
(med undantag for exempelvis vissa finansiella foretags pensionsataganden
som hanteras i egen regi). Finansinspektionen har dock utdkat konsekvensana-
lysen jaimfort med den forslagspromemoria som tillstélldes de externa instan-
serna. Analysen innefattar nu exempelberdkningar for nagra olika pensionsata-
ganden. Finansinspektionen bedomer att dessa berékningar ger en tillrdcklig
bild av hur stora de ekonomiska konsekvenserna kan bli for olika foretag.

Genomslag

Finansinspektionen dr medveten om att den foreslagna @ndringen far stort ge-
nomslag pé pensionsskuldsberidkningen. Enligt de berdkningar som redovisas i
konsekvensanalysen nedan kommer dock inte den absoluta nivén pa érets rén-
teantagande efter dndring av statsobligation att skilja sig sérskilt mycket fran
den niva pé ridnteantagandet som géllde for &r 2013. Finansinspektionen menar
vidare att den 6kade kostnaden for foretagen uppvégs av den dkade tryggheten
for formanstagarna.

3. Konsekvenser
3.1. Berorda foretag

Det av Finansinspektionen bestdmda rinteantagandet paverkar, vilket ndmnts
ovan, framfor allt arbetsgivarnas avséttningar som tryggas pa annat sitt dn ge-
nom kreditforsidkring hos PRI, dar PRI-rénta sdledes inte kan tillimpas. Ménga
av de stora foretag som é&r kreditforsiakrade hos PRI har kompletterande avsitt-
ningar i pensionsstiftelser. Aven i mindre foretag tryggas ofta pensioner i
pensionsstiftelser.

Inom det privata niringslivet dominerar nominell virdering av pensionsskul-
den. Vid vérdering av pensionsskulden enligt foreskrifterna (FFFS 2007:24)
om forsakringstekniska grunder, ar rinteantagandet den parameter som har
storst paverkan pa skuldens storlek.
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De storre stiftelserna utanfor PRI &r cirka 40 stycken och de smé drygt 2 000
till antalet. Forvaltat kapital utgér uppskattningsvis 100 miljarder kronor for de
stora stiftelserna och omkring 8 miljarder kronor for de sméa. Vidare aterfinns
vissa delar av tryggandegrunderna i ndgra av tjdnstpensionskassornas stadgar
samt anvinds inom statlig verksamhet. Kommun- och landstingssfaren berors i
praktiken inte di de arbetar med egna rinteantaganden, med undantag for bola-
gen inom sféren.

Finansinspektionen har normalt inte tillsyn dver den verksamhet dér tillimp-
ning av foreskrifterna (FFFS 2007:24) om forsdkringstekniska grunder sker.
Det ar darfor svért att gora en uppskattning av i vilken grad foreskrifterna an-
vands. Det gar inte heller att ange alla foretag eller antalet som berors av de fo-
reslagna dndringarna.

3.2. Konsekvenser for foretagen

Finansinspektionens beslut skulle, om det tillimpades for rdkenskapsér 2014,
omriknat ha medfort ett rinteantagande for nominella utféstelser pa 2,0 pro-
cent istdllet for nuvarande 2,6 procent. Detta hade lett till forhojda kapitalvir-
den for pensionsatagandena.

For ér 2015 ger den nya metoden ett rinteantagande pa cirka 1,9 procent istil-
let for nuvarande 2,6 procent som giller for 2014."" Den absoluta nivén 1,9
procent kan dven jimforas med 2,2 procent som var den niva som tillimpades
for rakenskapsar 2013.

Nedan redovisas den procentuella 6kningen 1 nuvdrdet av pensionsatagandena
enligt tryggandegrunderna for mén och kvinnor i aldrarna 40, 50 och 60 &r nér
rdnteantagandet minskar frén 2,6 till 1,9 procent. Dessa éldrar har valts som re-
presentativa for de personer som omfattas av pensionsplanerna och ger darfor
en indikation om hur mycket nuvérdet kan komma att oka.

Kon Man Man Man Kvinna Kvinna Kvinna
Alder 40 50 60 40 50 60
Okning |27 % 18 % 11 % 27 % 19 % 12 %

Tabellen indikerar att det dr rimligt att anta att foretagens pensionsskuld for ré-
kenskapsar 2015 kan 6ka med som mest upp till cirka 30 procent, beroende pa
sammansittningen av dlder och kon bland de som omfattas av pensionsplanen.
Finansinspektionens bedomning dr dock att dkningen for de flesta foretag
kommer att vara ldgre dn 30 procent eftersom den genomsnittliga ldern i be-
standen i de flesta foretag torde dverstiga 40 ar.

"' Berikningen genomfors under forsta veckan i oktober varje ar och baseras bland annat pa en
observation av marknadsdata per den sista september. Den berdkning som hér redovisas ar en
approximativ berdkning dir marknadsdata per den 16 september 2014 har anvénts.
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3.3. Konsekvenser for pensionstagarna

Tryggheten for pensionstagarna dkar da en tillforlitlig statsobligation anvédnds
for att faststdlla rdnteantagandet 1 foreskrifterna (FFFS 2007:24) om forsék-
ringstekniska grunder, eftersom priset pa en sddan statsobligation med storre
sdkerhet speglar fundamentala marknadsforhédllanden och inte enbart tillfallig
paverkan av utbud och efterfrdgan.

En tillforlitlig statsobligation kan kopas av pensionsstiftelser eller foretag for
att matcha pensionsataganden utan att priset pa obligationerna péaverkas alltfor
mycket. Detta innebér att ett nuviarde som baseras pa en sédan statsobligation
ger en mer rattvisande vérdering och en hogre grad av trygghet for pensionsta-
garna, eftersom atagandena med storre sikerhet skulle kunna tryggas genom
kop av statsobligationer till ungefarligen den ridnta som anges pa marknaden.
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Bilaga 1

Bokféringsndmnden
Ekonomistyrningsverket

Foretagarna

Forsdkringsbolaget Pensionsgaranti (FPG)
Kreditforsdkringsforeningen (KFF)
Landsorganisationen (LO)

Niéringslivets Regelndmnd
Privattjanstemannakartellen (PTK)
Redovisningsradet

Riksrevisionen

Skatteverket

Statens Pensionsverk

Svenska Aktuarieforeningen

Svenska Bankforeningen

Svenska foreningen for partsforvaltade institut for risk- och pensionsplaner
(SIRP)

Svenskt Néringsliv

Sveriges akademikers centralorganisation (SACO)
Sveriges Forsdkringsforbund

Sveriges Kommuner och Landsting (SKL)
Sveriges Redovisningskonsulters Forbund
Sveriges Riksbank

Tjansteménnens centralorgansation (TCO)
Tjénstepensionsforbundet
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